INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EM[SSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOELS, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR

Pelo presente instrumento particular:

BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR. sociedade por agdes com sede na
Cidade de Brasilia. Distrito Federal. no Setor Bancario Sul, Conjunto 1, Bloco J. 12° e 13°
andares, inscrita no Cadaslro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n® 00.383.281/0001-09, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (doravante denominada "Emissora"); e,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de So Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 717,
6° e 10° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n®30.657.675/0001 86, representando a
comunhdo de debenturistas titulares das debéntures objeto da presente emissdo
("Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social (doravante
denominado "Agente Fiduciario™),

vém por esta e na melhor forma de direito [irmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da Quarta Emiss@o Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria, da BNDES Participagdes S.A.— BNDESPAR ("Escritura de
Emissio"), contendo as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I - DO PROGRAMA E DA AUTORIZACAO
I.1. Programa de Distribuigio

A Emissora arquivou junto a Comissio de Valores Mobhiliarios ("CVM"), em 29 de julho
de 2008, sob o n® CVM/SRE/PRO/2008/007, o segundo programa de distribui¢do de
debéntures ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografiria ou subordinada, da
Emissora, no valor de até R$6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais) ("Programa de
Distribuicdo™).

1.2. Autorizacoes

A Emissio (conforme definido abaixo) e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
realizadas com base nas autorizagdes deliberadas pela Diretoria do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ("BNDES"), em reunifo realizada em 20
de outubro de 2009, conforme Decisdio n° Dir 1166/2009-BNDES. arquivada na Junta
Comercial do Distrito Federal ("JCDE") em 30 de outubro de 2009 a ser publicada no
Diario Oficial da Unido ("DOU™) e na edicdo nacional do jornal "Valor Econémico”. que
aprovou, nos termos da Instrugio da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes
posteriores ("Instrugio CVM 400"), a realizagio da quarta emissio (sendo a primeira
emissio no ambito do Programa de Distribuigdo), pela Emissora, de debéntures nfo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com as demais caracteristicas indicadas na
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Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo) ("Emiss@o" e "Debéntures",
respectivamente), para distribuicdo pablica ("Oferta").

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS
A Emissdo sera feita com observéncia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicagfio da Deliberagio Societaria

A Decisdo de Diretoria do BNDES (Decisdo n° Dir 1166/2009-BNDES), realizada em 20
de outubro de 2009, foi arquivada na JCDF em 30 de outubro de 2009 e sera publicada no
DOU e na edigdo nacional do jornal "Valor Econdmico".

2.2. Insericio desta Escritura de Emissiao
Esta Escritura de Emissao e seus aditamentos serdo inscritos na JCDF.
2.3. Registro na CVM e na ANBID

A Oferta seré registrada: (i) na CVM, na forma da Lei n° 6.385. de 7 de dezembro de 1976.
e alteragdes posteriores, da Lei n°6.404, de |5 de dezembrode 1976, e alteragdes
posteriores ("Lei das Sociedades por A¢des"), da Instrugido CVM 400 e demais disposicdes
legais ¢ regulamentares perlinentes; e (ii)na Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID ("ANBID"). nos termos do Codigo ANBID de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores
Mobilidrios ("Cédigo ANBID"), em vigor desde 6 de julho de 2009.

2.4. Registro para Distribuicio no Mercado Primdrio

As Debéntures serdo registradas para distribuigfio publica, no mercado primario, por meio
(i) do SDT — Mddulo de Distribuigdo de Titulos, administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribui¢do
liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (ii)do DDA — Sistema de
Distribuigdo de Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVLESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuicéo
liquidada e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, observadas, ainda, as normas
e procedimentos de negociagdo de tais sistemas.

2.5. Registro para Negociacio Secundaria

As Debéntures serio negociadas no mercado secundério por meio (i) da Plataforma de
Negociagdo Eletronica — CetipNet, administrada e operacionalizada pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP e registradas no SND —
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP; e
(ii) do Sistema BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"). administrado e operacionalizado pela
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BM&FBOVESPA, sendo as negociages liquidadas e as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
3.1. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto social:

(i) a realizagfo de operagdes visando a capitalizacdo de empreendimentos controlados
por grupos privados, observados os planos e politicas do BNDES;

(i) o apoio a empresas que refinam condigdes de eficiéncia econdmica, tecnolégica ¢ de
gestdo e, ainda, que apresentem perspectivas adequadas e retorno para o
investimento, em condigdes e prazos compativeis com o risco ¢ a natureza de sua
atividade;

(iii) o apoio ao desenvolvimento de novos empreendimentos, em cujas atividades se
incorporem novas tecnologias;

(iv)  conftribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, por intermédio do
acréscimo de oferta de valores mobilidrios e da democratizagfio da propriedade do
capital de empresas; e

(v)  administrar carteira de valores maobilidrios, proprios e de terceiros.
3.2. Nimero da Emissdo

A presente Emissdo constitui a 4* (quarta) emissdo puablica de debéntures da Emissora,
sendo a 1" (primeira) realizada no &mbito do Programa de Distribuicdo.

3.3. Valor Total da Emissio

O wvalor da Emissdo, na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), ¢é de
R$1.000.000.000.00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares
(conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais (conforme delinido abaixo).

3.4. Colocacido

As Debéntures serfo objeto de distribuigfo piiblica, com a intermediag@io de instituigoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
("Coordenadores"), sob o regime de garantia firme de liquidagdo. de acordo com os
procedimentos previstos no Instrumento Particular de Contrato de¢ Coordenagdo, Colocagdo
e Distribui¢do Publica de Debéntures Simples da Quarta Emissdo da BNDES Participagdes
S.A.— BNDESPAR, a ser firmado entre a Emissora ¢ os Coordenadores ("Contraio de
Distribuicdo"). N&o havera opcdo de distribuicdo parcial, devendo ser cancelada a Emissdo
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em caso de ndo haver demanda para a totalidade de Debéntures, a remuneragdo que venha a
ser aceita pela Emissora, apos a conclusdio do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo).

3.5. Valor Nominal Unitirio

O valor nominal unitirio das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissdo ("Valor Nominal Unitério™).

3.6. Coletas de Intencoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio
da coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1°e2° e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢io da
emissdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) e. em sendo confirmada a emissdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, para definir. de
comum acordo com a Emissora (em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding"):

(i) a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série,
observados os limites previstos na Clausula 3.7 abaixo; e

(ii) a Remuneracfio da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou os Juros da
Segunda Série (conforme definido abaixo).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seréa aprovado por um membro da Diretoria
do BNDES, por delegacdo expressa de poderes aprovada pela Diretoria do BNDES.

Até o final do Dia Util em que for realizado o Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores e a Emissora disponibilizardo o respectivo resultado desse Procedimento de
Bookbuilding (i.e., a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da
Segunda Série ¢ a Remuneracio da Primeira Série e/ou os Juros da Segunda Série) em suas
piginas na Internet, sendo que, com relaciio a Remuneragio da Primeira Série e/ou os Juros
da Segunda Séric, as informagdes disponibilizadas nessas paginas da Internet poderdo ainda
ser expressas na forma de sobretaxa (spread), a ser adicionada & remuneragdo do
instrumento financeiro aplicdvel, que sera usado como pardmeiro para a definicdo da
Remunerag¢do, conforme itens 3.12.1.2 ¢ 3.12.2.2 adiante.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado mediante a publicagdo de
aviso ao mercado. nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢io CVM 400, bem como
serd ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo.

3.7. Quantidade de Debéntures e Séries
A Emisséo sera realizada em até duas séries, observado que o somatorio das Debénlures da

Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série nSo poderd exceder
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) e, conseqtientemente, 1.000.000 (um milhdo) de
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Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais). A
existéncia e a quantidade de cada série sera definida no Procedimento de Bookbuilding (nao
havendo possibilidade de distribuigéo parcial, conforme previsto na Clausula 3.4 acima),
sendo que:

(i) a primeira série se, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, for emitida,
sera composta por, no minimo, 250,000 (duzentas e cingiienta mil) Debéntures e, no
maximo 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures (sem considerar as Decbéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Primeira Série"); e

(i)  a segunda série se, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, for emitida,
sera composta por, no minimo, 250.000 (duzentas e cingiienta mil) Debéntures e. no
maximo, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Segunda Série").

A Emissora nio poder4 colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as
Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo néo colocado.

Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser entendidas como referéncias
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

3.8. Forma

As Debéntures terdo a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Instituigio
Escrituradora (conforme delfinido abaixo), responsavel pela escrituragdo das Debéntures.
Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures registradas no SND, sera
expedido pela CETIP, o Relatério de Posigdo de Ativos. Para as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do
Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovanie de titularidade de
Debéntures.

3.9. Espécie

As Debéntures serdo da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria). Desse
modo, as Debéntures nidio conferirio qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas, bem como ndo sera segregado nenhum dos bens da Emissora em particular
para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execug@o judicial ou extrajudicial
das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

3.10. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 1° de dezembro de 2009
("Data de Emissdo").
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3.11. Data de Vencimento
A data de vencimento:

(i) das Debéntures da Primeira Série sera 1" de janeiro de 2013 ("Data de Vencimento

da Primeira Série"), data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Primeira Série que ainda se encontrarem em circulagdo,
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da Primeira Série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo (conforme
definido abaixo) até a data do efetivo pagamento; e

(i)  das Debéntures da Segunda Série sera 15 de janeiro de 2015 ("Data de Vencimento
da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
"Data de Vencimento"). data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Segunda Série que ainda se encontrarem em circulagéo,
pelo Valor Nominal Unitério. acrescido da Remuneragdo da Segunda Série
(conforme definido abaixo). calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo
¢ Integralizagdo ou a data do pagamento anterior de Juros da Segunda Série.
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

3.12. Remuneracio

A partir da Data de Subscricdo e Integralizacfio, as Debéntures da Primeira Séric ¢ as
Debéntures da Segunda Série fario jus & seguinte remuneragio.

3.12.1. Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
3.12.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado.

3.12.1.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirfo juros
prefixados correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série desde a Data de
Subscrigdo e Integralizagio até a data de seu efetivo pagamento. Durante o Procedimento
de Bookbuilding, como pardmetro para a definicdo da Remuneragdo da Primeira Série, sera
considerado como valor maximo (teto) o equivalente ao resultado da soma de 0,80%
(oitenta centésimos por cento) ao percentual correspondente a taxa de juros efetiva anual do
contrato futuro de taxa média de DI — Depositos Interfinanceiros de um dia. vincendo em
janeiro de 2013, divulgada pela BM&FBOVESPA em seu informativo diario (disponivel
em sua pagina na Internet - http://www.bmfbovespa.com.br), da data da realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragdo da Primeira Série serd paga integralmente
na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo jus 2 Remuneragio da Primeira Série os
titulares das Debéntures da Primeira Séric ("Decbenturistas da Primeira Série™) ao final do
Dia Util imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento. A Remuneragio da
Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:
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J= {PNe 5 [FarorJuros - l]}, onde:

J = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Séric no final do Periodo de
Capitalizagdo da Primeira Série (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série na Data de Emissdo.
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento. conforme formula abaixo:

DP

FatorJuros = {ta_m ]m
100

onde,

Taxa = percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding. informado com 4
(quatro) casas decimais;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricio e Integralizacdo e a data atual,
sendo “DP” um niimero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneragdo da Primeira Série, define-se “Periodo de
Capitalizag@io da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Subscri¢fio e Integralizacdo e termina na Data de Vencimento da Primeira Série.

3.12.2. Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série

3.12.2.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela
variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("I[PCA"), desde a Data de Subscricdo e Integralizacio
até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série automaticamente ("Atualizacio
Monetaria da Segunda Série"). A Atualizacdo Monetaria da Segunda Série sera paga na
Data de Vencimento da Segunda Série com o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série. Farfo jus & Atualizag8o Monetaria da Segunda Série os titulares das
Debéntures da Segunda Série ("Debenturistas da Segunda Série") ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

¥Na =VNex C A
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onde,

VNa= Valor Nominal Unitdario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série na Data de Emissdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte [orma:

e
- H NI,
k=1 Mt—]

onde,

n = numero total de indices considerados na atualizacdo das Debéntures da Segunda Série.
sendo "n" um niimero inteiro:

NIy = walor do [PCA do més anterior ao més de atualizagfo. caso a atualizagio seja em
data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apos a
data de aniversario, o valor do numero-indice do més de atualizacéo:

Nl = valor do nimero-indice do més anterior ao més "k";

dup = numero de Dias Uteis entre (i) a Data de Subscrigdo e Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série, para o primeiro més de atualizagdo, ou (ii) a data dc aniversério anterior,
para os demais meses, ¢ a data de calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de
vigéncia do indice de pregos, sendo "dup" um numero inteiro: e

dut= numero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario anterior e a proxima data
de aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

NI,

£

Os fatores resultantes das expressdes NLi) sso considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais. sem arredondamento.

Considera-se data de aniversdrio todo dia 15 de cada’ més. Caso o dia 15 de cada més nao
seja Dia Util, prorroga-sc a data para o primeiro Dia Util subseqiiente.
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Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsegiiente,
apropriando o pro rata do ultime Dia Util.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais ao divulgado
pelo érgdo responsavel por seu céleulo.

3.12.2.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado. em sua
substitui¢do, para apuragdo do fator "C" o dltimo IPCA divulgado, ndo cabendo. porém,
quando da divulgagdo do nimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Se a ndo divulgagdo do
IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos. aplicar-se-4 o disposto nas
Clausulas 3.12.2.1.2 e 3.12.2.1.3 abaixo.

3.12.2.1.2. No caso de extincfo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para a sua apuragdo efou divulgacdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do TPCA as Debéntures da Segunda Série ("Evento do
IPCA"), o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do
Evento do IPCA, realizar Assembléia Geral de Debenturistas da Segunda Série (modos e
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdio, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, dos novos
parimetros da Remuneragio da Segunda Série a ser proposto pela Emissora.

3.12.2.1.3. Caso nio haja acordo sobre os novos pardmetros de Remuneragio da Segunda
Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando. no minimo, 55%
(cingiienta e cinco por cento) do total das Debéntures da Segunda Série em Circulagio
(conforme definido na Clausula 7.2.1 abaixo) (ainda que em decorréncia da falta de quorum
para deliberar sobre a matéria), a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série. acrescido da Remuneracdo da Segunda Série.
calculada pro rata temporis desde a Data de Subscri¢do ¢ Integralizacdo ou a data de
pagamento anterior dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento.

3.12.2.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, incidirdo juros, correspondentes a um percentual
a0 ano, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos ¢ cinglienta ¢
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Subscrigdo e Integralizagio ou a data do pagamento
anterior dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
("Juros da Segunda Série" e. em conjunto com a Atualizacio Monetaria da Segunda Série,
"Remuneragdo da Segunda Série", e a Remunera¢io da Segunda Série em conjunto com a
Remuneragio da Primeira Série, "Remuneracdo”). Durante o Procedimento de
Bookbuilding, como parametro para a definicdo dos Juros da Segunda Série, sera
considerado como valor maximo (teto) o equivalente ao resultado da soma 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao percentual correspondente a taxa interna de retorno da Nota do
Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2015, que devera
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ser a cotacdo indicativa, divulgada pela Associagdo Nacional das Institui¢des Mercado
Financeiro - ANDIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding. Os Juros da Segunda Serie serdo pagos em 135
de janeiro de 2012, 15 de janeiro de 2013, 15 de janeiro de 2014 e na Data de Vencimento
da Segunda Série. Faro jus aos Juros da Segunda Série os Debenturistas da Segunda Série
a0 final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamenio. Os Juros da
Segunda Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}
onde.

J= Valor Nominal Unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio
da Segunda Série (conforme definido abaixo). calculado com 6 (seis) casas decimais. sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. atualizado pela
Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento, calculado conforme a [6rmula abaixo:

DP

Faror]uros-—J' m+l]m
l 100

Taxa = taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com
4 (quatro) casas decimais;

onde,

DP= niimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Subscrigdo e Integralizacio ou (ii) a data
de pagamento de juros anterior, conforme o caso, e a data atual. sendo "DP" um nimero
inteiro.

3.12.3. Define-se "Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série" como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Subscrigdo e Integraliza¢do, no caso do primeiro, ou na data
prevista do pagamento de juros imediatamente anterior, no caso dos demais, e termina na
data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagio da Segunda Série sucede o anterior sem solugio de continuidade.
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3.13. Precgo de Subscrig¢ao e Integralizaciio

3.13.1. A integralizagdo das Debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrico. pelo Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis
a BM&FBOVESPA ou CETIP, conforme o caso ("Data de Subscri¢do e Integralizacao").

3.13.2. Nao incidira Remuneragdo entre a Data de Emissdo e a Data de Subscrigdo e
Integralizagdo.

3.14. Aumento da Oferta

3.14.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em
até 15% (quinze por cenlo), ou seja. em até 150.000 (cento e cinqiienta mil) Debéntures
suplementares ("Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta. conforme opg¢do outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigio, que somente podera ser exercida
pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, até a data de publicagdo do
antincio de inicio da Oferta ("Antncio de Inicio"). A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série.

3.14.2. A Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, com relacdo a
quantidade originalmente prevista, sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM.
nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a data de publicagdo do
Antncio de Inicio ("Debéntures Adicionais"). A critério dos Coordenadores ¢ da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderfio ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.

3.14.3. Caso ocorra o aumento na quantidade originalmente ofertada, conforme previsto
na(s) Clausula(s) 3.14.1 e/ou 3.14.2 acima, a presente Escritura de Emissgo devera ser
aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas.

3.15. Limite da Emissao
A Emissfio (incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) atende aos

limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme apresentado no
quadro abaixo.
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1. Valor total da Emissao™ R$1.350.000.000.00
2. Valor total da segunda emissfio de debéntures, na R$600.000.000.00
respectiva data de emissdo

3. Valor total da terceira emissdo de debéntures, na R$1.350.000.000.00
respectiva data de emisséo

Total (14+2+3) R$3.300.000.000,00
Capital social da Emissora na presente data R$18.704.355.611.,92

# |ncluindo o eventual aumento em decorréncia da emissdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais.

3.16. Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta FEmissio serdo destinados: (i)a
complementagiio e/ou reforgo de seu orgamento de investimentos, na subscrigdo de valores
mobiliarios em ofertas pablicas ou privadas (agdes, debéntures simples ou conversiveis),
no tendo a Emissora como determinar 0 momento em que os recursos serdo utilizados. ou
a0s montantes a serem empregados, uma vez que essa determinagdo dependera das
caracteristicas das aquisi¢des que venham a ser negociadas pela Emissora, de acordo com
seu objeto social: e (ii)ao pagamento. antecipado ou segundo o fluxo programado
contratualmente, de principal e encargos de dividas da Emissora.

3.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se: (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; (i) os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures registradas no
BOVESPAFIX; e/ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatario e/ou
Instituicdo Escrituradora, para os titulares das Debéntures que néo estejam vinculadas a
BM&FBOVESPA ou a CETIP.

3.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo. até o primeiro Dia Util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a
serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo ou, ainda, quando ndio houver expediente comercial ou bancério nas Cidades de
Sdo Paulo. Estado de Sdo Paulo. ¢/ou Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, ressalvados
os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
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3.19. Encargos Moratorios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débilos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").
independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

3.20. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.19 acima, o ndo-comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigactes pecuniarias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo. ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

3.21. Publicidade

Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados. na forma de avisos, na edicdo nacional do jornal "Valor Econémice”, no
boletim oficial da bolsa de valores e entidade de mercade de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures e por meio da rede mundial de computadores, devendo a
Emissora avisar, antccipadamente, o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicagdo.

3.22. Imunidade Tributiria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar a Instituicdo Escrituradora, no enderego que esta indicar, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobaléria dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

3.23. Banco Mandatario e Institui¢io Escrituradora

O banco mandatario da Emissio sera o Banco Ttai S.A . institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Ita(sa. inscrita no CNPJ/MF sob n® 60.701.190/0001-04, e a instituigdo
depositaria e agente escriturador das Debéntures serd a Ttaa Corretora de Valores S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MT sob n°® 61.194.353/0001-
64 (0o “Banco Mandatirio” e a “Instituicio Escrituradora”, respectivamente. sendo que
essas defini¢des incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco
Mandatario e a Instituigdo Escrituradora na prestagdo dos servigos previstos neste item).
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3.24. Comunicagoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissdo, se feitas por fac-simile ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem: se [eitas por
correspondéncia, as comunicagdes serfo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificagdo a seguir:

Para a Emissora:

BNDES Participacoes S.A. — BNDESPAR
Avenida Repuiblica do Chile, 100, sala 514
20031-917 Rio de Janeiro, RJ
At Selmo Aronovich
Superintendente da Area Financeira do BNDES
Telefone: (21)2172-7528
Fac-simile:  (21) 2172-6228
E-mail; selmo/@bndes.gov.br

Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros 717, 6° ¢ 10° andares
04530-001 Sao Paulo, SP

At Felipe Coimbra Aloi André

Telefone: (11) 3048-9763

Facsimile:  (11) 3078-6346

E-mail: felipe(@siw.com.br

Para o Banco Mandatario:
Banco Itad S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar - Torre Eudoro Villela
04309-010 Sdo Paulo, SP

At Luiz Loureiro

Tel: (11)5029-1905

Fac simile:  (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro@itau-unibanco.com.br
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Para a Institui¢do Escrituradora:

Itad Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar — Torre Eudoro Villela
04309-010 — Sdo Paulo, SP

WMS-DF-MC-SSCF-Geréncia de Escrituragio

At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho efou Sr. Luis Antonio Andrade

Telefone: (11) 5029-4610/5029-1904/5029-1905

Fac-simile:  (11) 5029-1920

E-mail: dalmir.coelho(@itau-unibanco.com.br / luis.andrade(@jitau-unibanco.com.br

Paraa CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile. 230, 11° andar

20031-170 Rio de Janeiro. RJ

Telefone. (21) 2276-7474/2223-6464

Fac-simile:  (21) 2276-7435/2223-6435

ou

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar

01009-000 Sio Paulo. SP

Telefone: (11) 3111-1400/3365-4925

Fac-simile:  (11)3111-1563

Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro 275

01014-001 S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3247-4824

Fac-simile:  (11) 3247-5260

CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirit Debéntures em Circulagio, por prego nao
superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rara
lemporis, observando o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acdes.

4.1.1. A Emissora esta impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.1.2. A Diretoria da Emissora terd poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer
momento., das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.
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4.2. Repactuacio

Nao havera repactuacgdo das Debéntures.

4.3. Resgate Antecipado Facultativo

Nio havera resgate antecipado facultativo por parte da Emissora.
4.4. Vencimento Antecipado

Sao consideradas hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao disposto
nas Clausulas 4.4.1 ¢ 4.4.2 abaixo, de imediata exigibilidade do pagamento. junto a
Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da Remuneracio. bem
como encargos, calculados pro rara remporis, a partir da Data de Subscricdo e
Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneragfio anterior. quando cabivel, até a
data do seu cfetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

a) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou de autofaléncia formulado pela
Emissora, ou decretacdo de faléncia da Emissora;

b) ndo cumprimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo devidas nas respectivas datas de vencimento, exceto se tal fato decorrer de
(i) determinagdo judicial ou (ii) problemas operacionais, ligados 8 BM&FBOVESPA ou a
CETIP ou a Institui¢do Escrituradora (para os titulares das Debéntures que ndo estejam
depositadas em custodia vinculada 8 BM&FBOVESPA ou & CETIP), ndo sanados em até
48 (quarenta e oito) horas contadas da data de sua ocorréncia, desde que devidamente
comprovado pela Emissora;

c) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que nio sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio, cujo valor, em conjunto. seja superior a R$120.000.000,00 (cento e
vinte milhdes de Reais) ou que possam configurar, em face das circunstancias e a critério
do Agente Fiduciario, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de inadimplemento no
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a excecdio do protesto efetuado por
erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora:

d) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, quando cstiver em mora perante os
Debenturistas desta Emisséo;

e) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagio ndo-pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias. contados do aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

f) comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢iio ou inconsisténcia de qualquer
declaragdo feita pela Emissora nesta Cscritura de Emissiio, no Contrato de Distribuicdo, em
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qualquer documento relative & Emissédo. ou de qualquer informagdo constante do prospecto
definitivo do Programa de Distribuigfo ("Prospecto Definitive"), do suplemento preliminar
da Emissdo ("Suplemento Preliminar") e/ou do suplemento definitive da Emiss@o
("Suplemento Definitive" e, em conjunto com o Suplemento Preliminar, "Suplementos™)
que afete de forma relevante e adversa as Decbéntures e que tenha sido notificada a
Emissora pelo Agente Fiduciario;

g) alienagio ou transferéncia de um ou mais ativos da Emissora que, descontados os valores
relativos as aquisi¢des ocorridas entre o término do exercicio anterior e a data de tal
alicnagdo ou transferéncia, representem em conjunto ou individualmente redugfio de
50% (cingiienta por cento) ou mais do ativo total da Emissora no exercicio social
imediatamente anterior a data em que tal alienacio ou transferéncia for efetuada. O
computo desta alienacdo deve considerar o valor contabil de tais ativos quando de sua
alienacio ou transferéncia;

h) alteracdo ou modificagdo substancial do objeto social da Emissora, que afete de forma
negativa ¢ material o risco de crédito das Debéntures, bem como a transformagdo da
Emissora de sociedade por agdes em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Agoes;

i) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, em valor unitario ou agregado superior a R$120.000.000.00 (cento e vinte
milhdes de Reais) ou valor equivalente em outras moedas. no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data eslipulada para pagamento: e/ou

J) vencimento antecipado de qualquer obriga¢do pecunidria da Emissora de valor igual ou
superior a R$120.000.000.00 (cento e vinte milhdes de Reais) ou valor equivalente em
outras moedas, salvo se: (i) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
ocorréncia, for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou, (2) haver impedimento legal que a impega
de sanar a causa do referido vencimento antecipado e que nfio tenha ocorrido o vencimento
antecipado de qualquer outra divida contraida no Pais e cujo cumprimento da obrigagio de
pagamento também deva ser executado no Pais, com guaisquer terceiros, em decorréncia do
vencimento antecipado em referéncia, ou (ii) no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
de sua ocorréncia, especificamente para 0s casos em que seja necessaria a oblengio de
qualquer aprovagdo de autoridade governamental para permitir que a Emissora efetue
referido pagamento. a Emissora comprove que obleve referida aprovagio e sanou tal
evento.

4.4.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a). (b). (i) e (j) da
Clausula 4.4 acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

4.4.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (c), (d), (e). (f). (g) e (h)
da Clausula 4.4 acima, o vencimento antecipado das Debéntures dependera de prévia
deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, que devera ser convocada pelo Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento.
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4.4.3. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.4.2 acima poderd,
por deliberagdio de Debenturistas da Primeira Seérie que representem. pelo menos.
55% (cingiienta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, e por
Debenturistas da Segunda Séric que representem, pelo menos. 55% (cingiienta ¢ cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, determinar que o Agente
Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.4.4. Nao se realizando a Assembiéia Geral de Debenturistas ou ndo havendo deliberacio
na data originalmente estabelecida para sua realiza¢fo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures. acrescido
da Remuneragdio e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto se os trabalhos da
referida Assembléia Geral de Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em
nova data.

4.4.5. A alienacdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora dependera da
prévia aprovagdo de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
55% (cingiienta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, e por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 55% (cingiienta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Séric em Circulagdo, em Assembléias Gerais de
Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocadas com esse fim,
dispensada essa aprovagdo se for assegurado aos debenturistas que o desejarem. o resgate
das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar da
data de publicacdo do fato relevante relativo a negociagéo.

4.4.6. Em conformidade com o artigo 23] da Tei das Sociedades por Acdes, a
incorporagdo, a fusdo ou a cisio da Emissora dependera da prévia aprovagio de
Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos. 50% (cingiienta por cento)
mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo, e por Debenturistas da Segunda
Série que representem, pelo menos, 50% (cingilenta por cento) mais uma das Debéntures da
Segunda Séric em Circulagdo, reunidos em Assembléias Gerais de Debenturistas
especialmente convocadas com esse fim, dispensada tal aprovacdo se a Emissora assegurar
aos Debenturistas que o desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante
o prazo minimo de seis meses a contar da data de publicacdo das assembléias relativas a
operagio.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

a) encaminhar ao Agente Fiduciario e a bolsa de valores e¢/ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures:

a.l) dentro de no méximo 90 (noventa) dias apos o términe de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes
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financeiras completas relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatorio
da administragdo e do parecer dos auditores independentes, bem como declaragido
do Diretor de Relagdo com Investidores atestando o cumprimento das disposigdes
da presente Escrilura de Emissdo:

a.2) copia das informagoes periodicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
Nos prazos previstos;

a3) na mesma data de suas publicacdes. os atos e decisdes referidos na
Clausula 3.21 acima;

a.4) imediatamente, qualquer informacfo relevante para a presente Emissdo;

a.5) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento. imediatamente
apos o seu recebimento;

a.6) os comprovantes de¢ cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Vencimento:

a.7) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula 4.4 acima, imediatamente apos a sua ocorréncia;

a.8) retransmitir, em até um Dia Util apés disponivel, pelo sistema de informagdes
periodicas e eventuais da CVM, o Relatorio elaborado pelo Agente Fiduciario
previsto na Clausula 6.4 abaixo, alinea (1);

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo
com o0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e dar ao Agente
Fiducidrio acesso irrestrito: 1) a todo e qualquer relatorio do auditor independente
entregue a Emissora; e, 2) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora,
quando deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

convocar, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, Assembléia Geral de Debenturistas,
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com
a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir as determina¢des emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda. as informagdes que lhes forem solicitadas:

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 2 CVM, nos
termos das Instrugdes CVM aplicaveis, e fornecer aos Debenturistas as
demonstracoes financeiras elaboradas e aprovadas. previstas na Lei das Sociedades
por Acgdes, quando solicitado;
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g) estruturar e manter em adequado funcionamento departamento de atendimento aos

h)

J)

k)

m

n)

o)

—

Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura e os orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar instituigdes autorizadas a prestar este servigo:

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor:

tomar todas as medidas necessarias para:

i.l) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade. concessdes, licencas
(inclusive licengas ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negocios dentro do respectivo objeto social,

i.2) manter em boas condicdes os bens utilizados na conducéo de seus negdcios,

i.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagdes
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras.

notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgao ou suspensao das atividades da Emissora;

manter perante companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente ser
de primeira linha, os seguros relevantes para a manutengdo de sua atividade
principal;

informar imediatamente & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures qualquer mudanca significativa
ou imprecisdo das informagdes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures;

informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balc@o organizado em que
forem negociadas as Debéntures o seu valor e a data de pagamento de todos e
quaisquer rendimentos a elas referentes;

manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizacdo. pelo menos
anualmente, do relatorio apresentado por ocasifio da colocagdo das Debéntures, até
0 seu vencimento:

encaminhar, imediatamente, & CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balciio organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiducidrio e
divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido
na alinea (n) anterior;
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p)

q)

s

estabelecer, em conjunto com os Coordenadores da distribuigdo publica das
Debéntures, os critérios de distribui¢io/colocacdo do lote que sera destinado para
distribuicao pulverizada no varejo; e

decidir, em conjunto com os coordenadores da distribuicao publica das Debéntures,
se havera ou ndo aumento na oferta para a presente Emissdo de Debéntures, na
forma da Clausula 3.14 acima.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacgio

A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas da Emissao objeto
desta Escritura de Emissdo. SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., acima qualificado,
o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeacéo para, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissao, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

6.2. Declaracdo

O Agente Fiduciario declara e garante 2 Emissora, na data da assinatura desta Escritura de
Emissao:

a)

b)

d)

e)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 3°. da Lei das Sociedades por Agdes. ¢ demais normas aplicaveis.
inclusive regulamentares, para exercer a (un¢fo que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida. assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigOes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

aceitar inlegralmente esta Escritura de Emisséo, todas as suas clausulas e condicdes:
estar ciente da regulamentacio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nd@o infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

que esta Escritura de Emissdo contém obrigagdes legais. validas, eficazes e

vinculantes do Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e
condigfes.

LUV
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h) ndo sc encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983. e alteragdes
posteriores ("Instrucdo CVM 28");

i) estar devidamente qualilicado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacfo aplicavel vigente:

i) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo: e

k) que verificou a observancia, pela Emissora, dos limiles de emissdo previstos no
artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por Agoes, conforme disposto na
Clausula 3.15 acima,

A Emissora, por sua vez. declara ndo ter conhecimento de fato que impe¢a o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por
Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

6.3. Substituicdo

6.3.1. Nas hipdteses de auséncia. impedimentos tempordrios, renuncia, intervengao.
liquidacdo judicial ou extrajudicial. faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do cvento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual
poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura de Emissdo), ou pela
CVM.

6.3.2. Se a convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a
Clausula 6.3.1 acima ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio.

6.3.3. A remuneracdo do novo Agente Fiduciario sera definida na propria Assembléia Geral
de Debenturistas que o escolher, ohservado o disposto na Clausula 6.3.7 abaixo.

6.3.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdio, deverd comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigao.

6.3.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribui¢do das Debéntures
no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto,
em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.3.6. A substituigio. em carater permanente. do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia @ CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28, e eventuais normas posteriores.
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6.3.7. O Agente Fiduciario substituto fara jus a mesma remunerag¢do percebida pelo
anterior. caso a Assembléia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria,

6.3.8. A substitui¢do do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissao.

6.3.9. O Agente Fiduciario entrarda no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ou, no caso do Agente Fiduciario substituto, de
eventual aditamento em que for nomeado como substituto do Agente Fiduciario para
exercer a funcdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substitui¢do ou até¢ a Data de Vencimento das Debéntures. ou o seu integral e regular
pagamento, dos dois o que ocorrer primeiro.

6.3.10. Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM,

6.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, conslituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direilos e interesses dos Debenturistas. aplicando no exercicio da fun¢do
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios negocios;

b) renunciar & fun¢fo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstancia que lhe impeca o exercicio da fungéo;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes:

d) verilicar. no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

¢) promover. nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o [aga. a inscricdo desta
Escritura de FEmissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inconsisténcias constantes de tais informacdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;
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h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes.

i)

k)

certiddes atualizadas perante Orgdos e entidades piblicas e oficios de registros
publicos;

solicitar, quando considerar necessédrio, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar. quando necessario. a Assembléia Geral de Debenturistas:

j.1) enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures. até a data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocacdo e da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

k.1) enviar a4 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, 1 (um) Dia Util apés a data de
encerramento de cada Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia Geral de
Debenturistas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

I.1) eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagdo obrigatéria de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo:

1.3) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora:

1.4) posigio da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

I.5) aquisi¢do facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

1.7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo;
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1.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio.

m) disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea (1) aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (guatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora. a0 menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;
m.2) no local indicado pelo Agente Fiduciério:
m.3)na CVM;

m.4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as debéntures; ¢

m.5) na instituigdo lider da colocagdo das Debéntures, na hipotese de o prazo para a
apresentacdo do relatorio vencer antes do encerramento do prazo maximo da
distribuigdo primaria das Debénlures;

n) publicar, as expensas da Emissora, nos orgéos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anlincio comunicando aos debenturistas que o relatério de
que trata a alinea (1) se encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados na alinea (m);

o) manter atualizada a relag¢@o dos Debenturistas e seus enderegos. mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, a Institui¢do Escrituradora, a BM&FBOVESPA ¢ a
CETIP;

p) fliscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nio fazer;

q) sem prejuizo do disposto na Clausula 4.2.1 acima, notificar os Debenturistas. por
edital e individualmente, no prazo maximo de 30 (irinta) dias, de qualquer
inadimplemento. pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura de
Emissdo. indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada:

g.1)aCvVM;
q.2) a BM&FBOVESPA e/ou 4 CETIP; ¢
q.3) ao Banco Central do Brasil: e
r) lazer a Emissora cumprir com as obrigagdes previstas na Clausula 5.1 acima,

alineas (n) e (0), e, ainda, de encaminhar a ANBID o relalorio de avaliagio (rating)
objeto da atualizacao.
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6.5. Atribuicdes Especificas

6.5.1. Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario utilizara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e da
realizago de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condi¢oes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos crédilos dos
Debenturistas:

¢) requerer a faléncia da Emissora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a). (b) e (c) da Clausula 6.5.1 acima se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de Debenturistas
da Primeira Série que representem, pelo menos, 55% (cingiienta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, ¢ de Dcbenturistas da Segunda Séric que
representem, pelo menos, 55% (cingiienta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, bastando, porém. a deliberagdo da maioria das Debéntures em
Circulacdio quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea (d) da Clausula 6.5.1 acima.

6.6. Remuneracio

6.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou & institui¢io que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emiss@io. uma remuneracdo a ser paga da
seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), a primeira a ser paga 5 (cinco) dias
apos a obtengdo do registro na CVM e as demais no mesmo dia nos 3 (cinco) anos
seguintes:

b) O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneragdo a Emissora
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento (exceto em
relagdo ao primeiro pagamento, que devera observar uma antecedéncia minima de
5 (cinco) dias), sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razdo do nao
recebimento. pela Emissora, de referido aviso. ndo estardo sujeitos a multas ou
penalidades;
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d)

€)

g)

h)

i )y e

As remuneracdes previstas nas alineas anteriores serdo devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora:

As parcelas referidas acima serfo atualizadas pelo IPCA. ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela, conforme descrito na alinea (a) acima, até as datas de pagamento de cada
parcela, calculadas pro rata dia se necessario;

As remuneragies ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte.
alimentagfio. viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungdo de Agente
Fiduciario, durante ou apos a implantagdo do servigo. a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamenie em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo ¢ no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento pela Emissora da documentacdo comprobatoria de tais
despesas. Ndo estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios, lais como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora;

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas., em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros. depositos,
custas e laxas judiciarias nas acOes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de acGes contra ele propostas no exercicio de sua funcéo. ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros. enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com rela¢do ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remunerago, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria;

As remuneragtes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracio
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.
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6.6.2. Em caso de sua substitui¢do, o Agente Fiduciario se obriga a restituir 4 Emissora,
parte da remuneragdo anual correspondente aos meses em que ndo mais desempenhara as
fungdes aqui descritas.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS
7.1. Convoeacao

A assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ("Assembléia Geral de Debenturistas
da Primeira Série") ou a assembléia geral de Debenturistas da Segunda Série ("Assembléia
Geral de Debenturistas da Segunda Série" e, em conjunto com a Assembléia Geral de
Debenturistas da Primeira Série. "Assembléia Geral de Debenturistas") pode ser convocada
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora. por Debenturistas da Primeira Série que
representem  10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
Cireulagdo ou por Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

7.1.1. A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve cfetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdp de antncio de convocacdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes. da regulamentagio aplicavel e desta Escritura
de Emissdo.

7.2. Quorum de Instalacio

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca
de Debenturistas da Primeira Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures
da Primeira Série em Circulacfo, ou de Debenturistas da Segunda Série que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagfio, conforme o caso, e,
em segunda convocagio, com qualquer quorum.

7.2.1. Para os efeitos da presente Escritura de Emissdo, considera-se "Debéntures em
Circulacdo" as Debéntures da Primeira Série e¢ as Debéntures da Segunda Série
efetivamente subscritas ¢ integralizadas no dmbito da Oferta, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas pela
Emissora, de sua controladora e de administradores da Emissora ou de sua controladora.

7.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista da Primeira
Série ou ao Debenturista da Segunda Série, conforme o caso, eleito, na Assembléia Geral
de Debenturistas, pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, presentes ao referido conclave ou aquele que for designado pela
CVM. O papel de secretario da assembléia sera do Agente Fiducidrio., estando este
encarregado da redagdo da ata da Assembléia Geral de Debenturistas.
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7.4. Quorum de Deliberacio

7.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas. a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nio.
Observado o disposto nesta Clausula, as alteracdes nas caracteristicas e condicdes das
Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série que
representem. pelo menos, 55% (cingiienta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos.
55% (cinglienta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio,
conforme o caso, observado que alteracdes na Remuneragdo e/ou prazo de vencimento das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emissdo deverdo
contar com aprovagdo de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo. ou por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagio, conforme o caso.

7.4.2. Sem prejuizo do quorum de 90% (noventa por cento) previsto na Clausula 7.4.1
acima, na hipétese de extingfio, auséncia de apuragio e/ou divulga¢do por mais de 10 (dez)
dias conseculivos apés a data esperada para sua apura¢do e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IPCA, o quorum necessario para defini¢do do novo
pardmetro da Remuneracdo da Segunda Série devera ser composto por Debenturistas da
Segunda Série que representem, no minimo, 55% (cingiienta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagéo.

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de
Emissio, que:

a) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios nccessarios para lanto;

b) a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ a colocagdo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte. nem ira resultar em:

b.1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos,

b.2) criacdo de qualquer onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou

b.3) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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a celebragdo desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
validas e eficazes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes:

o Prospecto Definitivo e os Suplementos contém e conterdio, no minimo, e
observadas as disposigdes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagges
relevantes em relagdo a Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto
da presente Emissdo necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condigdes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos. das responsabilidades
da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas. perspectivas e direitos em
relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

as declaragdes contidas no Prospecto Definitivo e nos Suplementos, em relagdo a
Cmissora ¢ ao BNDES sdo verdadeiras nas respectivas datas em que foram dadas e
ndo sdo enganosas, incorretas, insuficientes ou inveridicas;

as opinides, analises e expectativas expressas no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relacio & Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos
serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposigdes
razoaveis,

ndo ha latos relativos 4 Emissora, nas respectivas datas do Prospecto Definitivo, do
Suplemento Preliminar e do Suplemento Definitivo, ou relativos as Debéntures néo
divulgados no Prospecto Definitivo e nos Suplementos cuja omissdo, no contexto
dessa Emissiio, faca com que alguma declaragao relevante do Prospecto Definitivo
ou dos Suplementos, seja enganosa, incorreta ou inveridica:

as declaragdes, informagdes e fatos descritos no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relagdo a Emissora, sdo verdadeiros, completos. suficientes e
veridicos;

as demonstracdes financeiras da Emissora, relativas ao ultimo exercicio social
encerrado e ao exercicio social imediatamente anterior, representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

as informacdes da Emissora relativas ao Ultimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente  anterior, representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira da Emissora ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos. normas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais. autarquias ou (ribunais. aplicaveis a
conducio de seus negocios: e
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m) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Definitivo ¢ nos Suplementos,
ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condi¢do financeira ou outras, ou em sua atividade.

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
9.1. Renuncia

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como constituindo uma renincia ao mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

9.2. Divisao

Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por tal julgamento.
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que. na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.3. Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura de Emissdao é celebrada em carater irrevogavel e irretratiavel. salvo na
hipotese de ndo ‘preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Cldusula II
supra. obrigando as partes por si e seus sucessores.

9.4. Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emissfo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
9.5. Resolugio de Conflitos

9.5.1. Observado o disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, todas e quaisquer duvidas e
controvérsias que porventura vierem a surgir em relacio aos lermos e condigOes desla
Escritura de Emissio serdo resolvidas por arbitragem, de acordo com o previsto na presente
Escritura € na Lei n® 9.307. de 23 de setembro de 1996, ¢ alteragdes posteriores ("Lei da
Arbitragem"), cuja decisdo sera imediatamente acatada pela Emissora e Debenturistas, estes
representados pelo Agente Fiducidrio.
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9.5.2. A arbitragem ndo sera admitida caso o regulamento a que esta esteja sujeila
prejudique. por qualquer forma, o fornecimento de informagdes pela Emissora ao Tribunal
de Contas da Unifio, conforme exigido nos termos do artigo 70 e seguintes da Constitui¢do
Federal, ou outros drgiios dc controle a que a Emissora estiver sujeita. A menos que
expressamente acordado com a Emissora, todas as decisdes em procedimentos arbitrais
deverdo ser proferidas com base exclusivamente em direito (arbitragem de direito). nos
termos do artigo 2° da Lei da Arbitragem.

9.5.3. A arbitragem sera conduzida perante e administrada pela Cimara de Arbitragem do
Mercado, instalada pela BM&FBOVESPA ("CAM"), e cabera a um tribunal arbitral
composto por trés arbitros inscritos na CAM, de acordo com os procedimentos da
BM&FBOVESPA ("Tribunal Arbitral").

9.5.3.1. Cada parte indicard um érbitro. O terceiro arbitro, que presidira o Tribunal Arbitral,
sera escolhido de comum acordo pelos drbitros indicados pelas partes. Quaisquer omissoes,
litigios, diavidas e faltas de acordo quanto a indicagdo dos drbitros pelas Partes ou a escolha
do terceiro arbitro serfo dirimidos pela CAM.

9.5.4. A parte vencida devera pagar a parte vencedora as despesas da arbitragem e os
honorarios advocaticios arbitrados pela CAM. Caso haja sucumbéncia parcial de ambas as
partes, cabera 4 CAM definir a propor¢do da responsabilidade de cada vencido. As partes
concordam que, no caso de realizagdo de acordo para extingéio do processo, as despesas da
arbitragem serdo custeadas igualmente pelas partes, sendo certo que cada parie arcara com
o0s honorarios de seus patronos.

9.5.5. Sem prejuizo do disposto acima, qualquer das partes podera requerer ao Poder
Judiciario medidas cautelares, sendo certo que o eventual requerimento de medida cautelar
ao Poder Judiciario ndo afetara a existéncia, validade e eficicia da convengdo de
arbitragem, nem represenlara uma dispensa com relagdo a necessidade de submissdo do
conflito & arbitragem, observado o disposto na Lei da Arbitragem a esse respeito.

9.6. Foro

Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para o exercicio
do direito de agdo previsto no artigo 33 da Lei da Arbitragem. para a proposicio de
medidas cautelares conforme previsto na Clausula 9.5.5 acima ¢ para a execucdo de
sentenga arbitral e das obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura de Emiss#o. com
reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 16 de novembro de 2009.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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